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Processo n.: 342923-55.2013.8.09. 001 (201303429238)

Natureza: Recuperago Judicial

REQUERENTE: MIDIZ INDUSTRIA E COMERCIO DE FRALDAS LTDA.
Advogado: Fabio Santana Nascimento (OAB/GO 26.358)

Administrador Judicial: Leandro Almeida de Santana (OAB/GO 36.957)

DECISAO

I RELATORIO

Cuida-se de pedidos de anula¢io da Assembleia Geral de Credores
realizada em 29/04/2014 formulados pelos credores ITOCHU SINGAPORE PTE LTD ¢
GP CELLULOSE INTERNACIONAL MARKETIN SLR, respectivamente as fls.
2.657/2.659 e 2.662/2.671.

Aduzem tais credores que, instalada em 27/03/2014, em segunda
convocacdo, a Assembleia de Credores foi suspensa para realizagio em 29/04/2014, a fim
de que a Recuperanda apresentasse aditivo ao plano de recuperagéio judicial em até 15
(quinze) dias antes da data marcada para continuidade da Assembleia, asseverando que
“tal prazo foi descumprido pela Recuperanda que somente apresentou o aditivo no
momento da realizacio da Assembleia, no dia 29/04/2014, retirando dos credores a
possibilidade de andlise prévia e cautelosa do aditivo pelos credores, ferindo o preceito
contido no art. 53 da Lei n. 11.101/2005.

Alegam que alguns credores tiveram acesso antecipado ao aditivo ao
plano de recuperagio judicial, enquanto a maioria teve de analisar e voltar as propostas as
pressas.

O credor GP CELLULOSE INTERNACIONAL MARKETING SLR
também argumenta que o aditivo contém clausula que representa verdadeira remissiao da
divida daqueles credores que ndo queiram ser acionistas da Recuperanda, vez que propde a
estes o recebimento de debéntures representativas de seu crédito, sem prazo de

vencimento determinado e condicionadas a eventos futuros e incertos, como dissolug¢@o,

abertura de capital e venda da empresa, ¢ que, somente em caso de recuperagao da empresa.
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Pugna pela nulidade de tal clausula.

O credor ITOCHU SINGAPORE PTE LTD alega ainda que a clausula
contida no aditivo que prevé a cria¢io de subclasse de credores quirografarios viola o
principio da isonomia.

Em manifestagdo, a Recuperanda aduz que nio foi possivel a
apresentaciio do aditivo no prazo acordado em 27/03/2014 “em razdo de negociag¢des com
os principais credores ocorridas até as vésperas da realizagdo da Assembleia”, mas que, na
Assembleia de 29/04/2014, também propds aos credores nova suspensdo para que pudessem
analisar o aditivo em referéncia (fls. 2.849/2.850).

O Administrador Judicial e o Ministério Publico opinaram pela
anulacio da Assembleia Geral de Credores realizada em 29/04/2014, respectivamente as
3.170/3.180 e 3.192/3.199, pois que a Recuperanda teria feridos principios como o da boa-f¢é e
o da lealdade processual.

O Administrador Judicial ainda opinou pelo indeferimento do pedido
de anulac¢io da clausula do aditivo que prevé a criagio de subclasse de credores, ja que
tal ndo é vedado pela jurisprudéncia (fl. 3.176/3.180).

Por sua vez, o Ministério Publico se manifestou pelo reconhecimento
da nulidade da clidusula que prevé o recebimento de debéntures representativas de seus
créditos, como forma de pagamento aos credores que néo aceitem ser socios da Recuperanda
(fls. 3.197/3.199).

E o breve relatorio. Decido.

II FUNDAMENTACAO
2.1 Da nulidade da Assembleia Geral de Credores ocorrida em 29/04/2014.

Cedico que “a homologagdo de plano de recuperagdo judicial
aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial de legalidade™ (Enunciado no 44 da I
Jornada de Direito Comercial do Conselho da Justica Federal - CCJ). Alias, esse ¢ também o

entendimento do Superior Tribunal de Justi¢a (REsp n. 1314209, 3* T., Rel. Min. Nancy Andrighi,
/7
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j.22/05/2012, DJe 01/06/2012).

Pois bem.

Consoante se infere da ata da Assembleia de Credores instalada em
27/03/2014 e, principalmente, do arquivo audiovisual acostado a fl. 1.954, somente houve a
suspensao da referida Assembleia para continuidade no dia 29/04/2014, porque a
Recuperanda se comprometeu a apresentar, no prazo de até 15 (quinze) dias anteriores a
esta data, aditivo ao plano de recuperacio judicial.

Ao descumprir o compromisso em comento, assumido livremente,
tendo apresentado o aditivo somente na Assembleia de Credores realizada em
29/04/2014, a Recuperanda violou principios basilares do Direito como o da boa-fé
objetiva, da publicidade, da informacao, da lealdade processual e o de que ninguém
pode se beneficiar da propria torpeza (Nemo auditur propriam turpitudinem allegans),
como bem alinhavado pelo Administrador Judicial e pelo Ministério Publico.

A conduta perpetrada pela Recuperanda ao nio apresentar o aditivo
no prazo avencado em 27/03/2014, além de afrontar os ja citados principios, retirou dos
credores o direito de analisarem, prévia e cuidadosamente, o aditivo que trata exatamente
da forma de como serdo satisfeitos seus créditos, implicando em inegavel prejuizo a estes, de
modo que outra op¢do ndo resta sendo a anulagdo da referida Assembleia Geral de Credores.

A propoésito a seguinte jurisprudéncia:

Recuperagdo Judicial. Alterac¢iio do Plano de Recuperacio aprovada em
Assembleia Geral de Credores por maioria. Homologagdo. Controle
judicial de legalidade. Enunciado no 44 da | Jornada de Direito Comercial
do Conselho da Justica Federal (CJF). Edital de convocagdo. Publicacdo.
Descumprimento dos requisitos legais estabelecidos no artigo 36 da Lei no
11.101/2005. Prejuizo aos credores que nido tiveram ciéncia prévia do
contetido das altera¢des do plano de recuperacio que foram objeto de
deliberacio. Nova¢do dos créditos anteriores ao pedido que ndo pode
implicar em prejuizo as garantias. Auséncia de manifestacdo expressa dos
credores para permitir a supressdo ou substituigdo das garantias reais.
Artigos 49, § 1, 50, § 10 e 59 da Leino 11.101/2005. Sumula 61 do Tribunal
de Justica do Estado de Sdo Paulo. Necessidade de convocacdo de nova
Assembleia Geral de Credores. Agravo de instrumento parcialmente
provido. (TJ-SP: VOTO N. 16014; AGRV. No: 0110681-86.2013.8.26.0000;
COMARCA: Adamantina. JUIZ: Paulo Gustavo Ferrari. AGTE.) (Grifei)

A simples alegagdo da Recuperanda de que propds aos credores a

suspensdo da Assembleia também 29/04/2014 ndo possui o conddo de sanar a nulidade
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decorrente do descumprimento do compromisso assumido em 27/03/2014.

Por outro lado, em que se pese ndo restar provada a alegagdo de que
alguns credores tiveram acesso prévio ao aditivo ao plano, observo que a alegagdo da propria
Recuperanda de que a apresentagéo do aditivo no prazo pactuado “ndo foi possivel em razdo
de negociagbes com os principais credores ocorridas até as vésperas da realizagdo da
Assembleia”, somente reforga a suspeita de que a Recuperanda, de fato, dispensou tratamento

privilegiado a determinados credores.

Ante o exposto, acolho os pedidos de anulacio da Assembleia

Geral de Credores realizada em 29/04/2014.
2.2 Da nulidade dos itens 11.2.12 a 11.2.21 do aditivo ao plano de recuperacio judicial.

No que tange a alegag@o do credor GP CELLULOSE de que a forma
prevista para pagamento aos credores que ndo aceitem ser so6cios da Recuperanda consistente
na conversio de seus créditos em debéntures perpétuas representa remissio da divida da
Recuperanda, observo que referida previsio ¢ nula e, assim, passivel de corre¢io pelo

Poder Judiciario.
O credor GP CELLULOSE se refere aos seguintes itens do aditivo ao

plano de recuperagéo judicial:

11.2.12 Disposi¢io especifica para os credores quirografarios que nao
aceitem ser acionistas da nova sociedade

Os credores constantes na 2° relagdo divulgada pelo Administrador Judicial
que ndo puderem, por questdo ou vedagdo legal, ou ainda que ndo quiserem
tornar-se acionistas da “KISSES”, alternativamente poderfio optar por
receber debéntures perpétuas da nova empresa, que serdo emitidas em
conformidade com artigos 52 a 74 da Lei das Sociedades Anonimas — Lei
6.404/76 (Lei das S/A’s) e alteragdes estabelecidas pelas Leis 9.457/97 e
10.303/2001.

[

11.2.16. Das caracteristicas de emissio das debéntures pérpetuas

[-..]

As debéntures perpétuas ‘SERIE A’ tem a caracteristica de perpétuas e, por
isso, o vencimento dessas debéntures estd condicionado a um evento de
liquidez e somente ocorrera nas hipéteses de: (i) dissolu¢io da
Companhia EMISSORA, (ii) abertura de Capital da Companhia
EMISSORA ou (iii) venda da Empresa EMISSORA. (fls. 3.042/3.046;
grifei). Sy
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Como bem destacou o Ministério Publico, “a Recuperanda propde
vincular a liquidez das debéntures que pretende emitir a eventos incertos e improvdvelis,
fornando  completamente utépica a perspectiva de pagamento dos créditos
correspondentes” (fl. 3.197; grifei).

Ora, as debéntures sdo titulos de crédito de alta e duvidosa
iliquidez, o que impossibilita até mesmo sua utilizagdo para efeito de nomeacio de
penhora, havendo, in casu, visivel abuso de direito passivel de correcio judicial, conforme

entendimento pacifico do Superior Tribunal de Justica:

PROCESSO CIVIL - EXECUCAO FISCAL - NOMEACAO A PENHORA
- DEBENTURES DA ELETROBRAS - INEFICACIA - POSSIBILIDADE
DE RECUSA PELO MAGISTRADO - TITULOS DOTADOS DE ALTA
ILIQUIDEZ E INCERTEZA - AGRAVO REGIMENTAL -
RENOVACAO DA IRRESIGNACAO - PRECEDENTES. 1. As debéntures
da Eletrobras sdo reconhecidas pela jurisprudéncia como titulos de
crédito de incerta liquidez, razio pela qual podem ser recusados pelo
juizo ou pelo credor, desde que motivadamente. 2. As premissas
veiculadas no recurso especial, repetidas no agravo regimental, ndo tém o
conddo de modificar a decisdo agravada. 3. Agravo regimental nio provido.
(STJ - AgRg no REsp: 902242 RS 2006/0251682-4, Relator: Ministra
ELIANA CALMON, Data de Julgamento: 16/10/2008, T2 - SEGUNDA
TURMA, Data de Publicagdo: DJe 04/11/2008) (grifei)

PROCESUAL CIVL. EXCUCAO FISCAL. RECURSO ESPECIAL.
NECESSIDADE DE RECUSA DOS BENS NOMEADOS A PENHORA
PELA  EXEQUENTE. PENHORA DE TIULOS QUE
CONSUBSTANCIAM OBRIGACOES DA ELTROBRAS.
IMPOSIBLIDADE. DUVIDOSA LIQUIDACAO DOS TIULOS.
VIOLACAO DO ART. 53 DO CP NAO CONFIGURADA. 1. Os Titulos que
consubstanciam obrigagdes da Eletrobras revelam-se impréprios 2
garantia do processo de execu¢dio, pois de liquidacio duvidosa
(Precedentes: AgR no REsp n.° 69.458/RS, Primeira Turma, deste Relator,
DJU de 16/05205; REsp n.°85.062/RS, Primeira Turma, Rel. Min. Teori
Albino Zavscki, DJU de 29/03207; REsp n.° 76.538/RS,egunda Turma, Rel.
Min. Elian Calmon, DJU de 19/205). 2. A exegese do art. 65 do CP torna
indiscutivel a circunstincia de que a gradagdo de bens visa favorecer o
credor/exequente, porquanto a nomeagfio pelo executado somente ¢ valida e
eficaz se obedecer a ordem legal e houver concordancia daquele. 3. A
nomeacdo dos bens a penhora realizada pelo devedor, quando desobedecida
ordem prevista no art. 65 do CP, ou quando este bem for de dificil ou
duvidosa liquidacio, pode ser indeferida pelo Juizo. (Precedentes: EDcl
no REsp 913.240/RS, DJ 19.1207; REsp 85062/RS, DJ 29.03207; AgR no
Ag 67.905/SP, DJ 29.08205; AgR no Ag 459.671/RS, DJ 28.06204). O
Tribunal precisou as questdes fundamentais ao deslinde da controvérsia
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posta, ndo sendo exigido que o julgador exaura os argumentos expendidos
pelas partes, pois incompativeis com a solugdo alvitrada, inexistindo,
portanto, ofensa ao art. 53 do Cddigo de Processo Civil. 5. Recurso especial
desprovido. (REsp 87.39/RS, Rel. Ministro LUIZ FUX, PRIMEIRA
TURMA, julgado em 12/0208, DJe 18/06208). (grifei)

PROCESUAL CIVL. RECURSO ESPECIAL. TRIBUTARIO. EXECUGCAO
FISCAL. TIULOS DA ELTROBRAS (ART. 4° DA LEI 4.156/2).
AUSENCIA DE COTACAO EM BOLSA. LIQUIDEZ DUVIDOSA.
INAPTIDAO PARA EXTINGUIR CREDITO TRIBUTARIO POR MEIO
DE COMPENSACAO. 1. Com titulo mobiliario representativo de mutuo, ¢
certo que a debénture assemelha-se aos titulos emitidos pela Eletrobras. No
entanto, tais institutos ndo se confundem, pois os titulos emitidos em
decorréncia de institui¢do de empréstimo compulsorio, que se caracteriza
com espécie tributaria, sdo sujeitos a regime juridico préprio, no que diz
respeito a emissdo, incidéncia de juros, prazo de resgate prescrigdo. Ressalte-
se que, em virtude da época em que foram emitidos, ha discussdo acera do
resgate de tais titulos. 2. Assim, tratando-se de titulos que ndo possuem
cotacdio em bolsa e cuja liquidez é duvidosa, é imperioso concluir que nio
sdo aptos a garantir divida fiscal, tampouco a extinguir crédito tributario
por meio de compensagdo. 3. Recurso especial desprovido. (REsp
753.704/RS, Rel. Ministra DENISE ARUDA, PRIMEIRA TURMA, julgado
em 04.1207, DJ17.207 p.126).

PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO — VIOLACAO AO DEVER DE
MOTIVAR A DECISAO — DEFICIENCIA NA FUNDAMENTACAO
RECURSAL - DISSENSO PRETORIANO INEXISTENCIA -
EXECUCAO FISCAL — PENHORA TITULOS DA DiVIDA PUBLICA
ESTADUAL DE ALIENACAO DIFICIL, INCERTA OU ONEROSA.
RECUSA — POSSIBILIDADE LIQUIDEZ DOS TITULOS: QUESTAO
DE FATOS E PROVAS — PRECEDENTES. 1. Nao se conhece de agravo
que aponta vicio genérico no julgado, porque deficiente a fundamentagdo
recursal. 2. Se as instincias ordinarias firmam a iliquidez dos titulos
oferecidos, julgar de forma diversa demandaria reexame dos fatos e das
provas, expediente vedado em sede de recurso especial, nos termos da
Stmula 7 desta Corte. 3. A jurisprudéncia desta Corte é pacifica no
sentido de admitir a recusa da nomeac¢ido a penhora de titulos de
alienacdo dificil, incerta ou onerosa. 4. Oferecidos bens a penhora de
dificil praceamento, ndo estava o juiz obrigado a aguardar a recusa da parte
contraria & nomeagdo desses titulos se, de acordo com o entendimento
jurisprudencial pacifico, tais titulos frustram, de ordinario, a hasta publica.
Nio ha perder de vista que, dentro do sistema processual moderno, o juiz
ndo é mais mero espectador da prova e dos atos processuais, cumprindo-lhe,
até por dever de oficio, impedir prova ociosa e obviar aqueles atos que sdo
contrarios aos principios da economia processual e do processo de
resultados. 5. Agravo regimental parcialmente conhecido e, nesta parte,
desprovido. (STJ - AgRg no Ag: 1137514 RS 2008/0256976-9, Relator:
Ministra ELIANA CALMON, Data de Julgamento: 18/08/2009, T2 -
SEGUNDA TURMA, Data de Publicagdo: DJe 08/09/2009) (grifei)
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A vista da fundamentagfo exposta, acolho a alegacio de nulidade

dos itens 11.2.12 a 11.2.21 do aditivo ao plano de recuperacio judicial.

2.3 Da inexisténcia de afronta ao principio da isonomia decorrente da criacdo de

subclasse de credores.

O credor ITOCHU SINGAPORE PTE LTD apresentou, em juizo, a
alegacdo de que, com a previsdo de criacio de subclasses, o aditivo ao plano padeceria de
nulidade por afronta ao principio da isonomia. Na Assembleia de Credores realizada em
29/04/2014, outros credores também se manifestaram no mesmo sentido. Todavia, nao

merece acolhimento tal alegacio.

O item do aditivo a que se referem € o seguinte:

11.3 Criacdio da subclasse de Credores Quirografarios — Institui¢des
Financeiras Aderentes.

Fica criada a subclasse de Credores Quirografarios — Instituicdes
Financeiras Aderentes. Poderdo participar dessa subclasse todas as
institui¢des financeiras que tiverem créditos concursais junto a “KISSES”.
[...]

A condic¢fio para a adesiio nessa subclasse é 0 compromisso da instituicio
financeira de que sejam analisadas novas linhas de crédito para desconto
de duplicatas e/ou fomento & taxas de mercado, em montante nio inferior a
30% (trinta por cento) do valor do crédito concursal detido pelo credor no
processo de Recuperagdo Judicial, salvo Instituigdes Financeiras que tenham
restrigdo legal ou normativa. (fl. 3.047; grifei)

A Recuperanda assim se manifestou:

Os credores financeiros que se dispuseram a apoiar a Recuperanda
receberam condi¢des mais favoraveis de pagamento, e isso foi oferecido a
todos desta subclasse, sem distingdo. (fl. 2.851; grifei).

Com razio a Recuperanda. Nota-se que a adesdao a “subclasse dos
Credores Quirografarios — Instituicdes Financeiras Aderentes” é condicionada a analise
pela instituicao financeira da possibilidade de concessio de novas linhas de crédito, razio
pela qual se encontram em situagfo distinta dos demais credores. Com isso, a Recuperanda

busca meios de superar sua crise financeira.
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A criagdo de subclasses de credores, embora nfo prevista na Lei n.
11.101/2005, ¢ tranquilamente admitida pela jurisprudéncia. Nesse sentido, os seguintes

julgados:

RECUPERACAO JUDICIAL ASSEMBLEIA DE  CREDORES
IRREGULARIDADE EM PROCURACOES E MANIPULACAO DE
VOTOS PARA APROVACAO DO PLANO INOCORRENCIA
DESCONSIDERACAO, NO QUORUM DE INSTALACAO E NA
VOTACAO, DE CREDORES COM REPRESENTACAO IRREGULAR -
TRATATIVAS PARALELAS ENTRE CREDOR E DEVEDOR QUE NAO
CONFIGURAM, DESDE LOGO, ABUSO DE DIREITO OU FRAUDE
CONTRA OS DEMAIS CREDORES. AUSENCIA DE DISPOSICAO
QUE VEDE O TRATAMENTO DIFERENCIADO ENTRE UMA
CLASSE E OUTRA NEM A CRIACAO DE SUBCLASSES.
IMPOSSIBILIDADE DE O JUDICIARIO ADENTRAR A DISCUSSAO
SOBRE A VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DO PLANO
APROVADO PELA ASSEMBLEIA NULIDADE NAO CONFIGURADA
RECUPERACAO CONCEDIDA - RECURSO IMPROVIDO. (TJ-SP - Al
1364628120118260000 SP 0136462-81.2011.8.26.0000, Relator: Elliot Akel,
Data de Julgamento: 18/10/2011, Camara Reservada a Faléncia e
Recuperagdo, Data de Publicagdo: 19/10/2011)

RECUPERACAO JUDICIAL. Decisdo de homologagdo do plano de
recuperagio. Recurso contra dois aspectos distintos do plano de recuperagdo
judicial, a saber: (i) viola¢do do principio da igualdade entre os credores
quirografarios; (ii) criagio de obstaculo ilicito a execugdo de garantias em
face de coobrigados, solidarios e subsidiarios. No que se refere ao primeiro
aspecto da impugnacido (violacdo do principio da igualdade entre os
credores quirografirios), ndo tem razio o recorrente. Hi entendimento
absolutamente tranquilo dos tribunais e desta Cimara Empresarial no
sentido da legalidade da criacio de subclasses. O que ndo se tolera, diante
de sua manifesta ilicitude, é a divisdo em subclasses como manobra para
direcionar a assembleia, atingir quéruns legais e penalizar severa e
injustificadamente determinados credores. No que se refere ao segundo
aspecto objeto da impugnagdo (criagdo de obstaculo ilicito a execucdo de
garantias em face de coobrigados solidarios e subsidiarios), o plano de
recuperagio viola frontalmente texto de lei e a jurisprudéncia pacifica das
Camaras Reservadas de Direito Empresarial ¢ do Superior Tribunal de
Justica. Recurso parcialmente provido. (TJ-SP: Agravo de Instrumento no
0187582-32.2012.8.26.0000; Numero de origem: 224.01.2010.046696-5;
Comarca: GUARULHOS; Juiz: MARCIA BLANES; Agvte: BANCO
SANTANDER BRASIL S/A (BANCO SANTANDER BANESPA S/A);
Agvdo: S. TEIXEIRA PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA (EM
RECUPERACAO JUDICIAL); VOTO N. 19.005) (grifou-se)

Destaco, ainda, que, in casu, ndo se estd adiante da hipdtese prevista no art.

58, § 2°, da Lei n. 11.101/2005 que somente proibe o “tratamento diferenciado entre os credores
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da classe que houver rejeitado o plano™.

Assim, rejeito os pedidos de anulagiio do item n. 11.3 do aditivo ao

plano de recuperacio judicial.

III DISPOSITIVO

Com base na fundamentagdo exposta, acolhendo os pareceres do
Administrador Judicial e do Ministério Publico, DECIDO pela ANULACAO DA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES realizada em 29/04/2014, bem como dos ITENS
11.2.12 a 11.2.21 DO ADITIVO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL acostado
as fls. 3.036/3.052, ao passo que REJEITO A ALEGACAO DE NULIDADE DO ITEM
11.3 do mesmo aditivo.

A escrivania para que sejam tomadas todas as providéncias

Iy,
necessarias. y

Cumpra-se e intimem-se. |

Apa;eéidav de Goinia-GO, 25 de agosto de 2014.

HAMILTON GOMES CARNEIRO

Jliiz de Direito

25/L HAMILTON GOMES CARNEIRO
Juiz de Direito




